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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contdbeis do exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2010, da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 164 mil, correspondente a R$ 88,17 por
lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 3,189 milhdes e Ativos Totais de R$ 3,514 milhdes.

Séo Paulo, SP, 28 de janeiro de 2011.

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009
CIRCULANTE 2784 570
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 459 a4
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) 2165 -
Aplicacoes em Depésitos Interfinanceiros..... 2.165 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS

FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a). 99 20
Vinculados a Prestagdo de Garantias.... 99 90
OUTROSC REDITOS 61 39
Rendas a Receber. 18 N
Diversos (Nota 7). 43 39
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 323 2.279
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) . - 1.973
Aplicacoes em Depositos Interfinanceiros..... . - 1.973
OUTROSC REDITOS 323 306
Diversos (Nota 7). 323 306
PERMANENTE 407 407
INVESTIMENTOS 407 407
Outros Investimentos (Nota 8) 407 407
TOTAL 3.514 3.256

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contédbeis

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

22 31de
2010 2010 2009

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA...... 113 201 227
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores

Mobiliarios (Nota 6c) 113 201 227
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 113 201 227
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONALIS ... (115) (8) (599)
Outras Despesas Admini (Nota 12) (60) (151) (300)
Despesas Tributérias (Nota 13) (36) (43) 1)
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) 57 268 11
Outras Despesas Operacionais (Nota 14, (76) (82) (299)
RESULTADO OPERACIONAL ) 193 (372)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO........ 2 193 (372)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO

SOCIAL (Notas 16a e b) (14) (29) 157
LUCRO LIQUIDO/(PREJUIZO) .... (16) 164 (215)
Numero de cotas (Nota 11a) 1.860.000  1.860.000  1.860.000
Lucro/(Prejuizo) por lote de mil cotas em RS ..... (8,60) 88,17 (115,59)

Diretoria

PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE . 195 121
OUTRAS OBRIGACOES 195 121
Sociais e Estatutarias (Nota 11c) 1 1
Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a) 86 -
Diversas (Nota 10b) 108 120
EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 130 109
OUTRAS OBRIGAGOES 130 109
Fiscais e Previdenciérias (Nota 10a) 130 109
PATRIMONIO LIQUIDO 3.189 3.026
Capital:
- De Domiciliados no Pais (Nota 11a) ...... 1.860 1.860
Reservas de Lucros (Nota 11b). 1.329 1.166
TOTAL 3.514 3.256

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Reservas de Lucros Lucros/
Capital (Prejuizos)
Social Legal Estatutdrias Acumulados __ Totais

Saldos em 30.6.2010..... 1.860 87 1.258 - 3.205
Prejuizo ... - - - (16) (16)
Transferéncia para Reservas... - (1) (15) 16 -
Saldos em 31.12.2010... 1.860 86 1.243 - 3.189
Saldos em 31.12.2008. 1.860 78 1.303 - 3.241
Prejuizo ...... - - - (215) (215)
Transferéncia para Reservas... - - (215) 215 -
Saldos em 31.12.2009. 1.860 78 1.088 - 3.026
Lucro Liquido - - - 164 164
Destinagdes: - Reservas.... - 8 155 (163) -

- Dividendos Propostos.... - - - (1) (1)
Saldos em 31.12.2010... 1.860 86 1.243 - 3.189

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contébeis
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Contéabeis
DEMONSTRAQI_\O DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

22 31de Descricéo 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1- RECEITAS .. 94 276,5 387 164,0 (61) (16,9)
Fluxo de caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediagao
Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Financeira 113 332,4 201 852 227 62,9
Contribuigéo Social @ 193 @) :ﬁzs)uowlljgsas;\b P (19) (55.9) 186 788 (288)  (798)
AF','::\',:’;:: t;cals‘ juizo) antes dos 18 :g 1; DE TERCEIROS. 60) (1765 (151) (64,0) (300) (83,1)
Lucrol( iz0)A justado s 213 (355) Publicagdes.... (53) (155,9) (119) (50,4) (228) (63,2)
(Aumento)/Redugao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (107) (192) 796 S;;\;ggisal':'ze::;;o.s _ ~ (15) (6.4 (1) (14,1)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Outras 10 (20,6) 7 (7:2) @1) (5:8)
Instrumentos Financeiros Derivativos..... (5) 9) (90) 3.VALOR ADICIONAD!
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos . (11) (225) (7) BRUTO (1-2)... . 34 100,0 236 100,0 (361) (100,0)
Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagdes 66 51 100  4.VALOR ADICIONADO A
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Pagos (5) (6) (31) DISTRIBUIR... 34 100,0 236 100,0 (361) (100,0)
Caixa Liquido P Jtilizado das i 5- DISTRIBUIGAO DO
Operacionai (54) (168) 4913 VALOR ADICIONADO.. 34 100,0 236 100,0 (361)  (100,0)
Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos: 5.1) Impostos, Taxas e
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebidos - 186 - Contribuicoes.. 50 147,1 72 30,5 (146) (40,4)
Caixa Liquido F i Jtilizado das Federal.. 50 1471 72 30,5 31 8,6
i - 186 - (-) Utilizagao de
A de Caixa e Eq (54) 18 413 Créditos Tributérios - - - - 177) (49,0)
— — 5.2) Remuneracao de
4o) |Inicio do Periodo. 513 M 28 )Capitais Pféprios (16) @7,1) 164 69,5 (215) (59,6)
Liquido de Caixa e |Fim do Periodo... 459 459 441 Dividendos ... - - 1 04 - -
Equivalentes Aumenlo/(Redugao) quuldo de Caixa Prejul’zos/Lucros
de Caixa e Equivalentes de Caixa... (54) 18 413 Retidos.. (16) 47,1) 163 69,1 (215) (59.,6)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contédbeis

As Notas Expllcatlvas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM) é uma
instituicao financeira que tem por objetlvo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposicdes legais
da espécie. E parte integrante da Organizagdo Bradesco, suas
operagdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados
financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestdo de riscos.
Suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

e regu tar as sc

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n®s 4.595/64
(Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteracdes introduzidas
pelas Leis n* 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugoes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e
premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducéo ao valor
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para
venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos
podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos
relevantes nas demonstragées contdbeis da Instituigao.

As demonstracoes contédbeis foram aprovadas pela Administracdo em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentagéo
As demonstracdes contdbeis estao apresentadas em reais, que € a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuragéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas
prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial,
exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas
com base no método linear.

As operagoes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data
do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de
seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisi¢cao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas
de provisao para desvalorizacdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios - Classificagao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndao se enquadrem como para negociacdo nem como mantidos até o
vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,

deduzido dos efeitos tributarios; e
Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intenca@o e capacidade financeira para sua manutencdo 8) INVESTIMENTOS
em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos O investimento de R$ 407 mil refere-se a agbes da CETIP S.A. (2009 — R$ 407 mil).
em contrapartida ao resultado do periodo.
Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda bem 9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
corpo 0s instrumeptos financeiros deriva?ivos, s@o demgnstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo a) Ativos Contingentes
estimado. O valgr justo geral_menle basela-selerr\ cotagdes de precos de mercado ou cotagdes t{e pregos de Nao sdo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem . _
disponiveis, os valores justos s&o em des de de mercado, modelos de precificagdo, P) P‘assivt?’s _Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigagbes Legais - Fiscais e
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir Previdenciarias
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao. A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas
f) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo) atlwdadﬁs. o e . _
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre A_S proylsoes foram constituidas Ie_vando em conta:.aop|n|ao dos a.ssessores ]undpos, a. natureza das agbes, a
as adicdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social, séo registrados na rubrica similaridade com processos anteriores, & comy € o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
“Outros Créditos — Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas ¢ registrada na rubrica “Outras for aval{afja COTO provave'IA o o o, .
Obrigagdes — Fiscais e Previdencidrias”. A Administracdo da Ins_mulgao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas
o L o - - . A . decorrentes dos respectivos processos.
Os créditos tributarios sobre as adigoes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao . R o ) . L . R L _
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal O Passivo relacionado & obrigagéo legal em discusséo judicial & mantido até o ganho definitivo da agéo,
& base negativa de contribuicio social serdo realizados de acordo com a geragao de lucros tributéveis, "ePresentado por decisGes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios séo reconhecidos |- Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizag@o, considerando os estudos técnicos e A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuides,
analises realizadas pela Administragao. os quais estdo totalmente provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de acordo com a opini&o dos assessores juridicos.
adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para | . i a0 das Provisées C itui
empresas do segmento financeiro. Em 31 de dezembro - R$ mil
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas Fiscais e Previdenciarias
legislagdes vigentes. No inicio do periodo 101
De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e Atualizagdo monetaria 7
despesas computadas na apuracao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos Constituicdes 13
artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser No final do exercicio de 2010 (Nota 10a).... 121
conswd_erados, 'parg fins tribgtéri0§, o§ _me'todos e cyrite’rios comé_beis vigentgs em~ 31 de dezembro de_2007. ) 5 Conti como perdas possiveis
Para fins c_on?abels, 0s efeitos tributarios da adogao das mencionadas Leis esto registrados nos ativos e A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
passivos diferidos correspondentes. que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as
g) Investimentos acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas andlises sobre as tendéncias
Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisdo para jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os
perda e da redug&o ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel. processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.
h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros - (Impairment) d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos de natureza relevante.
até o vencimento e ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no _
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacdo de perda por reducgdo ao valor recuperdvel - 10) OUTRAS OBRIGACOES
impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor a) Fiscais e previdenciarias
recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas Em 31 de dezembro - R$ mil
despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior). Uma 2010 2009
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente Provisao para riscos fiscais (Nota 9b) 121 101
independentes de outros ativos e grupos. Provisao para impostos diferidos (Nota 16c).. 9 8
i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacées Legais - Fiscais e Previdencidrias Impostos e contribuigées a recolher 86 -
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais Total 216 109
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo b) Diversas
CVM n® 594/09, sendo: Em 31 de dezembro - R$ mil
* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total 2010 2009
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo Provisdo para pagamentos a efetuar. 108 120
caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da i Total 108 120
de sua recuperagao por recebimento ou compensag@o com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provével sao divulgados em notas explicativas (Nota 9a); 11) PATRIMONIO LiQUIDO
* Passivos Contingentes: s&o constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza a) Capital Social
das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, o capital social no montante de R$ 1.860 mil (2009 — R$ 1.860 mil) esta representado por 1.860.000 cotas,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a sybscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.
liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. b) Reservas de Lucros
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo s@o reconhecidos contabilmente, .
- Py . Em 31 de dezembro - R$ mil
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados ——
como remotos nao requerem provisdo e nem divulgagao (Nota 9b e c); e 2010 _ 2009
s . . : e . . < Reservas de Lucros 1.329 1.166
* Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais r a
PN . =4 " L N . - Reserva Legal (1) 86 78
tributarias, cujo objeto de contestag@o € sua legalidade ou constitucionalidade, que independentemente -
da iacao acerca da prc i de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas - Reserva Estatutaria (2) 1.243 1.088
~ N ’ (1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
demonstragdes contabeis (Nota 9b). realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagao nao
j) Outros ativos e passivos mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as compensar prejuizos; e
variagGes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. (2) Visando & manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagées ativas
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das da Instituicao, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagoes estatutérias,
variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia). sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
c) Dividendos
4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a
A Instituicio possui disponibilidades de R$ 459 mil (2009 — R$ 441 mil), e ndo possuia outras contas que 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. No exercicio findo em 31 de dezembro de
seriam consideradas equivalentes de caixa. 2010, foram provisionados dividendos no montante de R$ 1 mil, correspondendo a R$ 0,54 por lote de mil
_ cotas. No exercicio de 2009 nao foram provisionados ou destinados dividendos aos cotistas.
5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Estao representadas por Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros no montante de R$ 2.165 mil (2009 — 12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
R$ 1.973 mil), realizado com o Banco Bradesco S.A. e com vencimento em julho de 2011. As receitas de Exercicios findos em
aplicages interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstragéo de resultado, como resultado de 31 de dezembro - R$ mil
operagdes com titulos e valores mobiliarios foram de R$ 192 mil (2009 — R$ 222 mil) (Nota 6c). 2010 2009
Prc e publicidade 119 228
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Servigos técnicos esp lizado: 15 51
a) Classificagdo por categorias e prazos Outras 17 21
Em 31 de dezembro - R$ mil 102! 151 300
) 2010 _ 2009 — 13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Acima Valor de Valor Marcagdo  Valorde Marcagao Exercicios findos em
de360  mercado/ de custo a mercado/ a 31 de dezembro - R$ mil
Titulos dias contabil (1) atualizado mercado contabil (1) _mercado ~ 2010 2009
Titulos para negociagao: R —
Letras financeiras do tesouro 929 929 99 - 920 - gomr!bu\ga:lo a0 COFIN 14 M
ontribui¢do ao PIS, 29 2
Total em 2010.. 99 99 99 - Total 43 1
Total em 2009.. . 90 920 -
(1) O valor de_merc'ado dos titulos e valores mobjliérios é apurad? de acordo com a cotagéo_de pr'eg:o de 14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os Exercicios findos em
valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, 31 de dezembro - RS mil
modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No T 2010 2000
caso da_ns aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das Divi & JCP v 7227 —
respectivas cot~as. . ) ) ) o Atualizacdo de - em garantia 3 3
b) A BMC DTVM n&o possuia operagSes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de  Awyalizagao de proviséo para riscos fiscai @) (6)
2010 e de 2009. Servigos de terceiros (6) -
c) Resultado de titulos e valores mobilidrios Processos admini: -CVM - (288)
Exercicios findos em  Revers&o de proviséo administrati - 8
31 de dezembro - R$ mil  Outra (31) (5)
2010 2009 Total 186 (288)
Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5)... 192 222 -
Titulos de renda fixa 9 5 15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Total 201 227 a) As oes com e estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 2009 2010 2009
Em 31 de dezembro - RS mil Ativos Receitas  Receitas
2010 2009 (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Créditos tributarios (Nota 16¢ e d) 254 253 Disponibilidades:
Devedores por dep6sitos em garantia — fiscais 54 51 Banco Bradesco S.A. ... 459 441 - -
Opgdes por incentivos fiscais 37 37  Aplicagées interfi
Imposto de renda a compensar. 15 4 Banco Bradesco SA. ... 2.165 1.973 192 222
Devedoresdiversos 6 - Dividendos:
Total 366 345 Banco Bradesco Financiamentos S.A. ....... (1) (1) - -
Continua... J
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" Contimuagao ~N
Gestao,Eaboracioe
. . . -, agr s e i aboragh
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. TS
Empresa da Organizagéo Bradesco mr--ﬁ%ig:y;;;;ﬁ:ﬂ»
CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
b) F ¢do do p I-chave da Administraca c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e social diferidos
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado: RS mil
« O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho Saldo em Consti- Reali- Saldo em
de Administracao da Organizagéo Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme 31.12.2009 _ tuicdo  _ zacdo  31.12.2010
determina o Estatuto Social; e Provisao para contingéncias fiscais ..... 28 5 - 33
« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Outro e e : 58 49 (51) 56
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao. Total dos créditos tributérios sobre diferencas
L ) - . - porarias 86 54 (51) 89
A Instituicao é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos PRV : o
: Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo
cargos que ocupam no Banco Bradesco S. A., controlador da Companhia. cial 167 . ) 165
A Instituicao né~o possui beneficios de longo prazp,‘de rﬁsciséo de contrato de trabalho ou remuneragdo Total dos créditos tributérios (Nota 7, 253 54 (53) 254
baseada em acdes para seu pessoal-chave da Administragao. Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 10a) 8 1 A 9
Outras informagées Créditos tributdrios liquidos das obrigagdes
Conforme legislagdo em vigor, as instituicées financeiras nao podem conceder empréstimos ou fiscais diferi 245 53 (53) 245
adiantamentos para: d) isdo da do dos tributarios sobre diferencas tempordrias, prejuizo fiscal e base
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos negativa de contribui¢éo social
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e Diferencas Prejuizo fiscal
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, temporarias e base negativa
quaisquer diretores ou administradores da prépria Instituicao, bem como seus conjuges e respectivos Imposto Contri- Imposto Contri-
parentes até o 2° grau. de buicao de buicao
Dessa forma, nao séo efetuados pelas ir financeiras emprésti ou adiantamentos a qualquer Renda Social Renda Social Total
subsidiéria, membros do Conselho de Administragao ou da Diretoria Executiva e seus familiares. 2011 13 8 1 1 23
2012 15 9 52 31 107
16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2013, 19 12 50 30 m
a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social 2014, 8 5 N 13
P Total (Nota 7)... 55 34 103 62 254
Exercicios findos em A
" projecao de reahzagao de crédito Inbutano & uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
31 de dezembro - R$ mil
2010 2000 de lucros contabeis.
T 192 (270 O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo, liquida dos
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .. 193 (372) . " . H "
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as allquotas efeltos t'r\_butarlé)s, 1mc1)ma_| H2$ 235 r;\l (12009 7‘ R$ 234 ’T‘"’*f.se"f‘" RS 84 mil (.2009 - R$ 79 .mll) de (_Mlerengas
de 25% e 15%, respectivamente (1) @7 149 temporarias e $ 151 mil (2009 — R$ 155 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social.
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis ..... 57 (1) <
Outros valores © g 17) OUTRAS INFORMAGOES
derendae ¢ao social do (29) 157 Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas
(1) A aliquota da contribuigéo social para as empresas dos segmentos financeiros foi elevada para 15%, de € suas interpretagoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo
acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f). aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos contébeis
- x ; PR : ja aprovados foram:
b) Composicédo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicédo social o + Resolugao n° 3.566/08 — Redugéo ao Valor Recuperdvel de Ativos (CPC 01);
Exerclcios findos eM . Resolugao n° 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);
31 de dezembro - R$ mil I . - .
2010 2009  Resolugao n? 3.750/09 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e
Impostos correntes * Resolugéo n® 3.823/09 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).
Imposto de renda e contribuicao social devidos... (30) (1) Atualmente n@o é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do
Impostos diferidos CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso
Constituicdo/(realizagéo) no exercicio, sobre adigdes temporarias.......... 3 48 ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas demonstragoes
Constituigao/(realizacdo) no exercicio, sobre prejuizo fiscal e contabeis da Instituigao.
base negativa (2) 110
Total dos i diferi 1 158 A DIRETORIA
derendae ibuicdo social do (29) 157 Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores internos relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentagao das demonstracdes contabeis da Instituicao
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. para plqnfejar os proced!mgntos de auditoria que sd@o apropriiadgsnnas circunsgéngia_s, mas nao para expressar
) " e . . 5 uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui também a avaliagao
Examinamos as demonstragdes contbelis individuais da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos € ga adequagéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
Valores Mobilidrios Ltda. (‘Institui¢do”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 agministragao, bem como a avaliagao da apresentacéo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.
e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinizo.
o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais Opinido
notas exphce‘:t.lvas. ~ Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
ns 0 da adminis Sbee as u ~ B aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e
A Administragao da Institui¢ao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao dessas demonstragoes  Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
contabeis de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
para permitir a elaboragao de demonstragdes contébeis livres de distorgéo relevante, independentemente se Qutros assuntos
causada por_fraude ou erro. De acéo do valor
__dos u - ~ e Examinamos também a demonstragdo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base de 2010, cuja apresentagdo esta sendo efetuada de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstragao
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contébeis
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis estéo livres de tomadas em conjunto.
distorgéo relevante. Sé&o Paulo, 28 de janeiro de 2011
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtenc¢ao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem J PricewaterhouseCoopers Luis Carlos Matias Ramos
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes contébeis, pwc Auditores Independentes Contador
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP171564/0-1
. J

BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

Cia. Aberta - CNPJ/MF n° 62.136.254/0001-99 - NIRE 35300011015
Ata da Reuniao do Conselho de Administracao em 31.01.2011
Data e Horério: 31.01.2011, as 10:30hs.. Local: Na sede do Banco Cruzei-
ro do Sul S.A. (“Cia") em SP/SP, na R. Funchal, 418, 79, 82 e 92 ands., VI.
Olimpia. Convocacao e Presenca: Convocados regularmente todos os
membros do Conselho de Administracdo, acham-se presentes a maioria
dos seus membros: Luis Felippe Indio da Costa, Luis Octavio Azeredo Lo-
pes Indio da Costa, Fabio Rocha do Amaral e Charles Alexander Forbes.
Mesa: Presidente: Luis Felippe Indio da Costa, Presidente do Conselho de
Administragao. Secretario: Luis Octavio Azeredo Lopes Indio da Costa. Or-
dem do Dia: Examinar, discutir e deliberar nos termos da alinea “b” do art.
17 do estatuto social, acerca da designagao de Diretores responséveis por
determinadas areas de atuagao da Cia.. Deliberacées: Reuniram-se, os
membros do Conselho de Administragao, sob a presidéncia do Sr. Luis Fe-
lippe Indio da Costa, Presidente do Conselho de Administracéo, que indicou
0 Sr. Luis Octavio Azeredo Lopes Indio da Costa para secretariar a reuniao.
Aberto os trabalhos, apés a andlise e discussdo da matéria constante da
Ordem do Dia, os Conselheiros aprovaram, por unanimidade dos presen-
tes: 1. A designacao de Diretores responséveis por determinadas éreas de
atuagao da Cia., reforma determinada pelo Banco Central do Brasil, tendo
assim decidido: (i) Pela &rea de Carteira de Investimentos, nos termos da
Resolugao CMN n° 2.212/95: Diretor responsével Luis Octavio Azeredo Lo-
pes Indio da Costa; (ii) Pela area de Risco de Liquidez, nos termos da Reso-
lugao CMN n° 2.804/00: Diretor responsével Renato Alves Rabello; (iii) Pela
area de Contas depdsito para Investimentos, nos termos da Circular BA-
CEN n® 3.346/07, revogada pela Circular BACEN n® 3.494/10: Diretor res-
ponsavel Roberto Vieira da Silva de Oliveira Costa; (iv) Pela drea de Geren-
ciamento de risco de crédito, nos termos da Resolugao CMN n? 3.721/09:
Diretor responsdvel Maria Luisa Garcia de Mendonca; (v) Pela drea de Pre-
vengao e Combate a Lavagem de Dinheiro e Ocultagédo de Bens (PCLD)
nos termos da Lei n® 9.613/98 e Circular n® 3.461/09: Diretor responsavel
Maria Luisa Garcia de Mendonga. Encerramento: Nada mais a tratar, foi
lavrada a presente ata, que lida e achada conforme, foi assinada por todos.
Assinaturas: Luis Felippe Indio da Costa - Presidente; Luis Octavio Azere-
do Lopes Indio da Costa - Secretario; Membros do Conselho de Administra-
¢éo: Luis Felippe Indio da Costa, Luis Octavio Azeredo Lopes Indio da Cos-
ta, Fabio Rocha do Amaral e Charles Alexander Forbes. Certifico que a pre-
sente ata é copia fiel da original lavrada no livro de atas de RCA. SP,
31.01.2011. Luis Felippe Indio da Costa - Presidente. JUCESP 75.910/11-1

em 24.02.11. Katia Regina Bueno de Godoy - Sec. Geral.

Bela por Natureza Ind. e Com. de Prod. Quim, Cosm., Hig. e Perf. Ltda
torna publico que requereu na CETESB de forma concomitante a Licenca
Prévia e a Licenca de Instalacdo para Industria de Cosméticos a Rua
Coimbra, 391, Parque Sete de Setembro, Diadema-SP - CEP 09919-120.

imprensaoficial

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de 540 Paulo

CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

=CNEC Worleyparsons Engenharia S.A.=
CNPJ n° 11.050.205/0001-06 - NIRE 35.: 300 369. 661
Ata de ido do C de A
Realizada em 03 de Janeiro de 2011

1. Data, Hora e Local: 03 de janeiro de 2011, as 14:00 horas, na sede
social, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida
Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 100, Bloco A, 1° ao 4° andar,
Vila Cruzeiro, CEP 04726-170. 2. Convocacéo e Presencga: Presente a
totalidade dos membros do Conselho de Administragao da Companhia,
dispensada, portanto, a convocagao prévia, nos termos do artigo 10,
paréagrafo 1° do estatuto social da Companhia. 3. Composi¢ao da Mesa:
Presidente: José Ayres de Campos. Secretério: Rafael Urbano Gimenes.
4. Ordem do Dia: (i) deliberagao a respeito da abertura de 1 (uma) nova
filial da Companhia; e (ii) ratificacdo e consolidagdo das filiais da
Companhia. 5. Deliberagoes: Os membros do Conselho de Administracao,
por unanimidade, nos termos do artigo 3° do estatuto social da Companhia:
5.1 decidem abrir 1 (uma) nova filial da Companhia localizada na Rua
Presidente Vargas, n° 571, Centro, CEP 14850-000, na Cidade de
Praddpolis, Estado de Sao Paulo. 5.2 ratificam que a Companhia tem sua
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Alfredo
Egidio de Souza Aranha, n° 100, Bloco A, 1° ao 4° andar, Vila Cruzeiro,
CEP 04726-170, e que possui as seguintes filiais: 1. Rua Sete de Setembro,
n° 111, sala 801, CEP 20050-006, Cidade do Rio de Janeiro, Estado de
Rio de Janeiro; 2. Rodovia BR-010, n° 599, Centro, CEP 65903-140,
Cidade de Estreito, Estado do Maranhao; 3. Av. Raja Gabaglia, n° 1.781,
14°/15° andares, Bairro Cj. Santa Maria, CEP 30380-457, Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais; 4. Av. Julio A. Roca, n° 620, 7° Piso,
C1067ABO, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina; 5. Rua do
Mogno, n° 61, sala 104, Centro, CEP 68537-000, na Cidade do Canaa dos
Carajas, Estado do Pard; 6. Avenida das Nagdes Unidas, n° 124, sala 21,
Vila Nova, CEP 11520-140, na Cidade de Cubatao, Estado de Sao Paulo;
e 7. Rua Presidente Vargas, n° 571, Centro, CEP 14850-000, na Cidade de
Pradépolis, Estado de S&o Paulo. 6. Encerramento: Nada mais havendo a
tratar, foi suspensa a reunido pelo tempo necessario para a lavratura
da presente ata, que, apds lida e achada conforme, foi por todos assinada.
Sao Paulo, 03 de janeiro de 2011. Presidente: José Ayres de Campos.
Secretaril Rafael Urbano Gimenes. Conselheiros presentes:
José Ayres de Campos, Simon Anthony Carter (p.p. Rafael Urbano
Gimenes) e Robert James Edwardes (p.p. Rafael Urbano Gimenes). Esta
ata é copia fiel da lavrada em livro préprio. José Ayres de Campos -
Presidente; Rafael Urbano Gimenes - Secretério. JUCESP 35.352/11-5,
em 27/01/2011. Katia Regina Bueno de Godoy - Secretéria Geral.

SINAL CABOS INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. ME. Torna ptiblico que
recebeu da CETESB a Renovacao da Licenga de Operagédo n® 32005537
com val. até 10.08.2014 para Fabricagéo de Fios Telefonicos sito a Rua
Mario de Andrade n° 54 - Jd. Nosso Recanto - Osasco - SP.

CFL PARTICIPACOES S.A. —
CNPJ/MF n® 60.078.045/0001-00 9NIRE 35 3. 0035483 4
Atada A Geral ia
realizada em 17 de fevereiro de 2011.

Local e hora: na sede de CFL Participagoes S.A. (a “Companhia”),
a Rua Henrique Schaumann n® 270/278, Sobre-loja, Sala CFL, CEP
05413-010, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, as 10h (dez horas).
Quorum: acionistas presentes representando a totalidade do capital
social, conforme assinaturas no Livro de Presenca de Acionistas. Mesa:
Sra. Clarice Steinbruch, Presidente. Sr. Fabio Steinbruch, Secretario.
Convocagéo: independente de aviso, conforme permissivo constante
do art. 124, parégrafo 4°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(a “Lei das S.A."). Delil do: por unanimi , observadas as restri-
coes legais ao exercicio do direito de voto, sem qualquer oposicao, res-
salva, restrigao ou protesto dos presentes, foram adotadas as seguintes
resolugdes: 1. Autorizar, nos termos do artigo 15°, (xi), dos Estatutos
Sociais, a Companhia a firmar Cédula de Crédito Bancario com Banco
do Brasil S.A. (“BB”), no valor de R$ 36.000.000,00 (trinta e seis milhdes
de reais), com vencimento para 17/02/2012, e taxa de 109,5% (cento
e nove inteiros e cinco décimos) pontos percentuais da taxa média dos
Certificados de Depésitos Interbancéarios (CDI), destinados, exclusiva-
mente, para garantir a provisao de fundos em conta corrente de depédsi-
tos junto ao BB. 2. Autorizar a diretoria da Companhia a tomar todas as
providéncias necessarias ao fiel cumprimento das deliberagdes anterio-
res. Encerramento e Assinaturas: Nada mais havendo a tratar, foram
encerrados os trabalhos e lavrada esta ata, na forma de sumario, sendo
ela copia fiel daquela langada no Livro de Atas de Assembleias Gerais
da Companhia, que, tendo sido lida e achada conforme, foi por todos
assinada: Sra. Clarice Steinbruch, Presidente. Sr. Fabio Steinbruch,
Secretério. Acionistas: Espdlio de Eliezer Steinbruch (representado
por sua Inventariante Sra. Clarice Steinbruch), Clarice Steinbruch,
Fabio Steinbruch e Léo Steinbruch. S&o Paulo, 17 de fevereiro de
2011. Clarice Steinbruch - Presidente. JUCESP n° 75.784/11-7, em
28/02/2011. (a) Katia Regina Bueno de Godoy - Secretaria Geral.

VICK LANCHES LTDA.

CNPJ(MF) n° 57.248.916/0001-82. - NIRE n® 35.207.381.380.

EDITAL DE 22 CONVOCACAO PARA REUNIAO DE SOCIOS.
Ficam os srs.sécios da empresa, Vick Lanches Ltda, convocados para reu-
nirem-se na Av. Jabaquara, 2.592, bairro Miranddpolis, municipio de Sao
Paulo/SP, no dia 10/03/2011, as 12:00 horas, para deliberarem sobre a se-
guinte ordem do dia. Alteragao do Contrato Social, objetivando sua adequa-
céo para inclusao de clausula no sentido de possibilidade de exclusao de
sécio e de realizagao de reuniao de sécios fora da sede social. Sdo Paulo,
01/03/2011 - Aparecido da Silva - S6cio Admini (01, 02 e 03)
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~N

Gestao, Elaboracao e
Divulgaao de
Relatorios de Analise
Econémica Financeira e

Dem e
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n° - Prédio Prata - 4° andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacédo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 164 mil, correspondente a R$ 88,17 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 3,189
milhoes e Ativos Totais de R$ 3,514 milhdes.

Sé&o Paulo, SP, 28 de janeiro de 2011.
Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 2.784 570 CIRCULANTE 195 121
DISPONIBILIDADES (NOE 4) ...ttt 459 441 OUTRAS OBRIGACOES ... . 195 121
APLICAQC)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) ... 2.165 - Sociais e Estatutarias (Nota 11c)......... 1 1
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros . T e 2.165 - Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a) ... e e R e o 86 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a).. 99 90 DIVErSas (NOTA TOD) ...ttt 108 120
Vinculados a Prestacao de Garantias 99 90  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 130 109
OUTROS CREDITOS 61 39 OUTRAS OBRIGAGOES ........ovoiis oot 130 109
Rendas a Receber 18 - Fiscais e Previdenciarias (NOEA T0) ........c.iiiiiiiiiii s 130 109
Diversos (Nota 7) . 43 39  PATRIMONIO LIQUIDO 3.189 3.026
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 323 2.279  Capital
APLICAQC)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (NOT& 5) ...ttt - 1.973 - De Domiciliados NO Pais (NOTA T1a).........ooiiiiiiiiiiiiii e . 1.860 1.860
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros .. - 1.973  Reservas de LUCros (NOTA T1D) ... . 1.329 1.166
OUTROS CREDITOS.......o..oooooeveoeoe 323 306
DIVEISOS (NOLA 7) .t 323 306
PERMANENTE 407 407
INVESTIMENTOS ...ttt 407 407
OULroS INVESHMENTOS (NOA B) ... 407 407
TOTAL 3.514 3.256 TOTAL 3.514 3.256
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contébeis
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Reservas de Lucros Lucros/
2° Semestre 31 de dezembro Capital (Prejuizos)
2010 2010 2009 Eventos Social Legal Estatutarias _Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 113 201 227 Saldos em 30.6.2010 1.860 87 1.258 - 3.205
Resuitado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 60)................. 13 201 B T YN - - - (16) (16)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA.......c.coeemrimrnannnn 113 201 227 N
Transferéncia para RESEIVas.........ccc.oociiviiiiiiiiiei e - 1) (15) 16 -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ......couremereessrnensssassneees (115) ®) (599)
Outras Despesas Administrativas (Nota 12) (60) (151) (300) Saldos em 31.12.2010 1.860 86 1.243 - 3189
Despesas Tributarias (Nota 13) (36) (43) (11) Saldos em 31.12.2008 1.860 78 1.303 - 3.241
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) ...........ccccooiiviiiiiiiii . 57 268 T1 PIEJUIZO oo - - - (215) (215)
Outras Despesas Operacionais (NOta 14)..........cc.coovvrririisiiiiiiiiinniisss (76) ®2) (299)  TransferenGia PAra RESEIVAS.....cc.ccvvooooeseeereeseee oo . . @15) 215 :
RESULTADO OPERACIONAL ) 193 (372)
- Saldos em 31.12.2009 1.860 78 1.088 - 3.026
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO. ) 193 (372)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQI\O SOCIAL (Notas 16a e b) (14) (29) 157 LUCTO LIQUIO ..o - - - 164 164
LUCRO LiQUIDO/(PREJUIZO) (16) 164 (215)  Destinagoes: - RESEIVAS ..........ooviiiiiiiiiii - 8 155 (163) -
Numero de cotas (Nota 11a) ... 1.860.000 1.860.000 1.860.000 - Dividendos ProOpOStOs....co.ccocvvss v - - - Q) )
Lucro/(Prejuizo) por lote de mil cotas em R$ (8,60) 88,17 (115,59) Saldos em 31.12.2010 1.860 86 1.243 - 3.189
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contdbeis As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis
DEMONSTRA(}I-\G DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTHAQI-\O DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2¢S e 31 de dezembro Descrigao 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1 - RECEITAS 94 276,5 387 164,0 (61) (16,9)
Fluxo de caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediagéo Financeir 113 332,4 201 85,2 227 62,9
Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social....... ) 193 (372)
Ajustes ao Lucro/(Prejuizo) antes dos IMPOSLOS ........c.eeeeseeseeserssnesnne 10 20 17 1.2) Outras (19) (55,9) 186 78,8 (288) (79,8)
PrOVISOES FISCAIS. . -11rrro oo 10 20 17 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..... (60) (176,5) (151) (64,0) (300) (83,1)
Lucro/(Prejuizo) Aj d 8 213 (355) -
(Aumento)/Reducao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (107) (192) 796 PUBNCAGOES v (63) (155.9) (119) (50.4) (228) (632)
(Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Servigos Técnicos Especializados....................... - - (15) (6,4) (51) (14,1)
Financeiros Dervativos ... ©) ©) (90) OULTBS .o oo %) (20,6) an 72 @1 58)
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos .... (1) (225) @)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacoes 66 51 100 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......cccuce. 34 100,0 236 100,0 (361) (100,0)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos. (5) (6) (31)  4-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR............ 34 100,0 236 100,0 (361) (100,0)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais (54) (168) 413 "
Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos: 5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.... 34 100,0 236 100,0 (361) (100,0)
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos.............cccooviiivoinninn. - 186 - 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées........... 50 147,11 72 30,5 (146) (40,4)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades de Investimentos..... - 186 -
Aumento/(Redugao) de Caixa e Equi de Caixa (54) 18 413 FOABMAI o 50 147.1 2 305 81 86
oo do Period =3 Y = (-) Utilizagao de Créditos Tributérios............ - - - - (177) (49,0)
Aumento/(Redugéo) | MCI0 GO Feriodo.... < o
Liquidc_: de Caixa e Fim do Periodo... o 459 459 441 5.2) Remuneragao de Capitais Proprios....... (16) (47,1) 164 69,5 (215) (59,6)
ch;-'elvglaei:;es Aumento/(Redugao) Liguido de Caixa DIVIAENdOS ..o - - 1 0,4 - -
© Equivalentes de Caix@l......nnee (54) 18 413 Prejuizos/Lucros Retidos ................c....... (16) (47,1) 163 69,1 (215) (59,6)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contdbeis

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstrages Contdbeis

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM) é uma instituicao financeira que tem por objetivo praticar
operagdes e atividades pertinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco,
suas operacdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestao de riscos. Suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contébeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acoes) com alteragoes introduzidas pelas Leis n%= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacao das operagoes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, como a mensuragao
de provisdes para perdas com operacdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, proviséo para contingéncias, perdas
por redugéo ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até
0 vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragbes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, n&o produziram efeitos relevantes nas demonstragoes contabeis da Instituicao.
As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Administragédo em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contébeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuragao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagcoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base no método linear.
As operagbes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes em ouro, aplicacbes no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicéo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisao para desvalorizagéo, quando
aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificagao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do perfodo;

Titulos disponiveis para venda - que n&o se enquadrem como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. S&o avaliados
pelos custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagoes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo.

f) Imposto de renda e contribuigéo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa
de contribuigéo social, séo registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”, e a provisao para as obrigagoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”

Os créditos tributarios sobre as adicoes tempordrias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social serdo realizados de acordo com a geracéo de lucros tributaveis,
observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizagdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuig&o social sobre o lucro
¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o teréo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos
Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de proviséo para perda e da redugédo ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto
outros valores e bens e créditos tributérios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se héa alguma indicagédo de perda por reducéo ao valor
recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i)
seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa,
dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros
ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacédo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais s&o efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugao n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagao CVM n° 594/09, sendo:

» Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
s&o divulgados em notas explicativas (Nota 9a);

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos n&o requerem provisao e nem divulgagao (Nota9b e c); e

Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacoes tributérias, cujo objeto de contestagéo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes contabeis (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base ‘pro-rata” dia)

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicao possui disponibilidades de R$ 459 mil (2009 — R$ 441 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Estao representadas por Aplicacoes em Depdsitos Interfinanceiros no montante de R$ 2.165 mil (2009 — R$ 1.973 mil), realizado com o Banco Bradesco S.A.
e com vencimento em julho de 2011. As receitas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstragéo de resultado, como resultado de
operagbes com titulos e valores mobiliarios foram de R$ 192 mil (2009 — R$ 222 mil) (Nota 6c¢).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Valor de Valor Valor de

Acima de mercado/ de custo Marcagao a mercado/ Marcagao a
Titulos 360 dias contabil (1) atualizado mercado contabil (1) mercado
Titulos para negociagéo:
Letras financeiras do tesouro.. 99 99 99 - 90 -
Total em 2010 99 99 99 -
Total em 2009 90 90 -

(1) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotacao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagdes ou cotagoes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) A BMC DTVM néo possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez (NOta 5) ..........ccccoiiiiiiiiiiiii e 192 222
THUIOS A8 FENAA FIXA ...t 9 5
Total 201 227

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Créditos tributarios (Nota 16¢ € d)..........cccoceveene. 254 253
Devedores por depositos em garantia — fiscais ... 54 51
Opcdes por incentivos fiscais.... 37 37
Imposto de renda a compensar 15 4
Devedores diversos 6 -
Total 366 345

8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 407 mil refere-se a agdes da CETIP S.A. (2009 — R$ 407 mil)

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Né&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragao da Instituicdo entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
| - Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estdo totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
Il - Movimentagao das Provisoes Constituidas
Em 31 de dezembro - R$ mil
Fiscais e Previdenciarias

No inicio do periodo 101
Atualizagdo monetéria... 7
Constituicoes ........... . 13
No final do exercicio de 2010 (Nota 10a) 121

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo h& processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provisao para riscos fiscais (Nota 9b) 121 101
Provisao para impostos diferidos (Nota 16c) 9 8
Impostos e contribuigoes a recolher ............... 86 -
Total 216 109
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Provisao para pagamentos @ EFEIUAT ..........c.iiiiiiii e 108 120
Total 108 120

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social
O capital social no montante de R$ 1.860 mil (2009 — R$ 1.860 mil) esta representado por 1.860.000 cotas, subscritas e integralizadas no valor nominal de
R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 1.329 1.166
- Reserva Legal (1) 86 78
- Reserva Estatutaria (2) 1.243 1.088

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e
(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
Continua... J
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DiARIO DO COMERCIO
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c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da
legislagéo societaria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram provisionados dividendos no montante de R$ 1 mil, correspondendo a R$ 0,54 por
lote de mil cotas. No exercicio de 2009 nao foram provisionados ou destinados dividendos aos cotistas.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Propaganda e publicidade ... 119 228
Servicos técnicos especializados 15 51
OUITaS. ..o 17 21
Total 151 300

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicao ao COFINS .. 14 9
Contribuicao ao PIS 29 2
Total 43 1

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

DiVIAENdOS € JCP TECEDIAOS. ... 227 -
Atualizagdo de depdsitos em garantia ...................... 3 3
Atualizagao de provisao para riscos fiscais (7) 6)
Servigos de terceiros............ccoccieinnan. (6) -
Processos administrativos = CVM ... - (288)
Reverséo de provisao administrativa . - 8

(31) (5)

186 (288)
15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com controlador e coligadas estao assim representadas:

Em 31 de dezembro — R$ mil
2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco BradeSCo S.A. .. 459 441 - -
Aplicagées interfinanceiras de liquidez:
Banco Bradesco S.A. ... 2.165 1.973 192 222
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. .........cooviiiiiiiioii 1) 1) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

» O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administragéo da Organizagéo Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

A Instituicio ¢ parte integrante da Organizagéo Bradesco e seus administradores s&o remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S. A.,

controlador da Companhia.

A Instituicao n&o possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agoes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituigdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria Instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiéria, membros do Conselho de Administragao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares

Aos Administradores
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Examinamos as demonstragbes contabeis individuais da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicao”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes contabeis

AAdministracao da Instituicao é responséavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contébeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstrages contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragao e a adequada apresentagao das demonstragoes contdbeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacao da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n° - Prédio Prata - 4° andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Gestao, Elaboracao e
Divulgacso de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribuiGa0 SOCIAL.............c.coiiiiiiiiiiii e 193 (872)
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) . 77) 149
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis..... TR 57 (1)
OULTOS VAIOTES ... 9) 9
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (29) 157

(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas dos segmentos financeiros foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n° 11.727/08 (Nota 3f).

b) Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao social devidos ..., (30) )
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagao) no exercicio, sobre adicoes temporarias 3 48
Constituicao/(realizacao) no exercicio, sobre prejuizo fiscal e base negativa 2) 110
Total dos impostos diferidos 1 158
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (29) 157
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2009 Constituicao Realizagao 31.12.2010
Provis&o para contingéncias fiscais 28 5 - 33
OULTOS... v . 58 49 (51) 56
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias....... 86 54 (51) 89
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social......................... 167 - (2 165
Total dos créditos tributarios (Nota 7) .. 253 54 (53) 254
Obrigagbes fiscais diferidas (Nota 10a) . . . 8 1 - 9
Créditos tributarios liquidos das obrigagdes fiscais diferidas.... 245 53 (53) 245

d) Previsao da realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil

Diferencas Prejuizo fiscal
temporarias e base negativa
Imposto de  Contribuicao Imposto de  Contribuicao
Renda Social Renda Social Total

13 8 1 1 23

15 9 52 31 107

19 12 50 30 1

8 5 - - 13

Total (Nota 7) 55 34 103 62 254

A projecao de realizagao de crédito tributario é uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 235 mil (2009 — R$ 234
mil), sendo R$ 84 mil (2009 — R$ 79 mil) de diferengas temporarias e R$ 151 mil (2009 — R$ 155 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social

17) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicbes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contabeis j& aprovados foram:

* Resolugao n° 3.566/08 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéao n? 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugao n® 3.823/09 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente néo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagado desses pronunciamentos nas
demonstragoes contabeis da Instituicao

A DIRETORIA
Célio Magalhées — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem como a avaliagéo da apresentacéo
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragédo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo esta sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

} PricewaterhouseCoopers
pwc Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Séao Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

Vocés confundem o palhago no trabalho [4 com aqui. Aqui é outra coisa.
Francisco Everardo Oliveira Silva, o Tiririca (PR-SP)

Mensaleiro na Justica,
Tiriricana Educacao

Jodo Paulo Cunha € eleito para a Comisséo de Constituigao e Justiga, mesmo sendo réu em processono STF '

ComissaodeCons- Justicaqueembreveresolvere- ca.Derostofechado, o deputa-

Dclo Sampaio/AE

foi eleito ontem, por unanimi-

tituicao e Justica

(CCJ), a mais im-

portante da Cama-
ra, elegeu ontem o deputado
JodoPauloCunha (PT-SP)para
a presidéncia. Ele recebeu 54
votos a favor e 2 em branco.

Jodo Paulo também é réu no
processo em andamento no
Supremo Tribunal Federal
(STF) sobre o esquema de pa-
gamento a parlamentares, Cco-
nhecido como mensalao.
Apés a sua escolha, Jodo

Paulo disse que o processo do
mensaldo o atormenta. "Eu
ndo poderia deixar de mencio-
nar que respondo a um proces-
so no STF. Esse processo, que
me atormenta muito, mudou a
minhavida, maseu tenho mui-
ta fé e convicgdono Direitoena
Ailton de Freitas/AOG

mos por completo. Minha vida
é absolutamente limpa."

Tiririca — O deputado Fran-
cisco Everardo Oliveira Silva
(PR-SP), o Tiririca, assumiu
ontem a sua funcao de titular
da Comissao de Educacao e
Cultura da Camara afirmando
que tem muito com o que aju-
dar. "Souum cara que tem uma
vivéncia muito grande. Exerci
como palhago de circo, susten-
teiseis filhos e estou aiaté hoje.
Entdo, eutenho muita historia,
muita coisa para ajudar.”

Sem fornecer detalhes, Tiri-
rica afirmou que esté traba-
lhando em seu primeiro proje-
toequeeleévoltadoparaocir-
co e os artistas populares.

Durante a reuniao, varios
deputados defenderam Tiriri-

do afirmou que "deu para en-
tender legal". E acrescentou:

"Vocés confundem o palha-
¢o no trabalho 14 com aqui.
Aqui é outra coisa, nao pode
brincar porque tem o negdcio
do decoro."

Romario — O deputado Ro-
mario de Souza Faria (PSB-R])

Ailton de Freitas/AOG

dade, vice-presidente da Co-
missdo de Turismo e Desporto.
Ao tomar posse, disse que era
"com muito orgulho e muita
alegria quefacoparte dessaco-
missdo". O ex-pugilista Pop6
(PRB-BA) e 0 ex-goleiro Danr-
lei (PTB-RS) também fazem
parte da comissao. (Agéncias)

Romadrio assume comisséo de Turismo: 'Fico muito alegre'.

Padre para Familia
e ruralista para
Meio Ambiente

leito por unanimidade
ontem para presidir a
Comissdo de Segurida-

ser eleito como presidente da
Comissdo de Financas e Tribu-
tacdo, odeputado Claudio Pu-

Jodo Paulo é abracado po Elcione Barbalho (PMD-PA): 'Vida limpa'.

A ERIGA ENTRE PT E PMDE impede que seja escolhido quem vai
presidir a Comissdo de Educacéo, integrada por Tiririca (foto). O
problema é que os dois partidos querem ter destaque na discussdo do
Plano Nacional de Educagdo (PNE),
até 2020. O acordo inicial previa a criagdo de uma comisséo especial.
No PT, porém, hé descontentamento com a proposta. Indicada pelo
partido para presidir a comissdo, a deputada Fatima Bezerra (PTRN) j&
avisou que ndo aceita ficar fora desta discussao. Diante da incerteza, o
PMDB conseguiu impedir ontem a eleicdio de Fétima para a presidéncia.

que fixa as politicas para o sefor

de Social e Familia da Camara,
o deputado Saraiva Felipe
(PMDB-MG) disse que o cole-
giadondo pode deixardeana-
lisar temas polémicos como o
aborto e a unido civil de ho-
mossexuais. "Precisamos dis-
cutir a organizacdo da familia
dentro de uma perspectiva
moderna, de mudanca." O pri-
meiro vice-presidente eleito
foi o Padre Joao (PT-MG).

Ruralista - Na Comissdo de
Meio Ambiente, os deputados
elegeram Giovani Cherini
(PDT-RS) como novo presi-
dente. O parlamentar faz par-
te da bancada ruralista e diz
quequeracabarcoma"dispu-
ta entre os que produzem e 0s
que preservam."

Reforma tributaria - Ao

ty (PT-PA) afirmou que os pro-
jetos de reforma tributaria a
serem remetidos pelo gover-
no deverao ser o foco dos de-
bates na comissao.

Midia-Um grupo de depu-
tados, alegando necessidade
de discutir e aperfeicoar a
atual legislacdo no campo da
comunicacdo, planeja criar a
Frente Parlamentar pela Li-
berdade de Expressao e o Di-
reito a Comunicacao com Par-
ticipacdo Popular. A frente se-
ra suprapartidaria.

Revista intima - Os depu-
tados aprovaram ontem os
projetos que permite aos avods
visitar os netos de pais separa-
dos e o que proibe revista in-
tima feminina em empresas e
orgaos publicos. (Agéncias)
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